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Abordagem tradicional

= Risco de credito € o + velho dos riscos - 1800 A.C.
= Olho no olho e fio de bigode

= Analise de creditoe 5 C's
_ Capital e
— Capacidade
— Condicbes >’
— Carater
— Colateral —

“Especialista”
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Desenvolvimentos [LLM[:'}

= Ratings — S&P, Fitch, Moody’'s SR o

= Score - modelo Z de Altman Wﬂ_

FEFATACAD DO EFET0S DEVIDOS.A 3 300 ICTTACOES FRDICTAE

Bt zsmasis o
= Modelos econometricos [ w..)/ g o
= Eiodio w ol due-.u:l."a,
= EXxpert systems - redes neurais @ *-mmrw

= Modelos estruturais (opcdes) e reduzidos (spreads)

» Basilela Il — alocacao de capital e modelos internos
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Opcao de venda (put) [;Liiﬁl}

Préemio

P Ativo

integral =
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Payoff do lancador da opcao de venda I;L JJJJ:
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Payoff de emprestimo wﬂlﬁ“

Pagamento

= Mo de

Valor de ativos da empresa

Irtro
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Modelos estruturais de credito [;_MM:I;

= Opcoes sao instrumentos financeiros antigos s

= [Descoberta de Black and Scholes 1972 e desenvolvimentos
posteriores

= Analogia entre teoria de opcoes e carteira de credito
= Estimam a freqUéencia esperada de default
= (Calculam o valor dos ativos e sua volatilidade do mercado de acoes

= Calculam o ponto de default, como o valor do ativo onde a firma
entra em default

integral = ol



Modelo KMV - estrutural wﬂlﬁﬂ

Acuracia elevada quando comparada a empresas de rating =~
Analogia entre precificacao de opcodes e risco de credito
Opcéo C =1(S; X; ag; 1, T)

REIE{-}ED entre U ativos presa € 'jat;ﬁes da empresa

Valor de Ativos “4

Valoremt=0 L ~~

Zona de
N ] Default
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Valor de Empreéstim

Tempo

Irtro



LAY AN Cmnammidor Mocdsrna

Spread e modelos reduzidos [LLM[;'}

bs Fogasmaenio

= Preco de emprestimo num mercado eficiente reflete o valor

presente dos fluxos = > Prob de default x (fluxo - perdas no
default) + prob de nao default x fluxo

= Curvas de juros, taxas de recuperacao e matrizes de transicao
= Creditmetrics e CreditRisk

Matriz de Transicao de 1 ano (%)

R ating Inicial A AA AA ... Default
AAA 90.81% 8.33% 0.00°%
AA 0.70% 90.,65% 0.00%
A 0.09% 254 T 0.06%
EBE 0.,02% 0.33% U.,1.8%
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Basiléial el ﬂLJﬂﬁ

= 1930 Fundado na Conferéncia de Haia
— Banco de compensacao entre bancos centrais
— Objetivo principal: cooperacao entre bancos centrais
= 1988 Acordo da Basileia publicado
= 1989 Revolucao da Basileia no mundo
= 1994 “Brasileia” - Resolucao 2099
= 1998 Controles internos - Resolucao 2554
= 1999 Regulamentacao de risco de juros (Circ. 2972)
= 1999 Publicado o primeiro pacote consultivo
= 2000 Risco de liquidez — Resolucao 2804
= 2000-12 Implantacao gradual de Basileia |l
= Sintonia entre capital econémico e capital regulatorio
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Capital regulatorio x econdmico

Percentil de perdas n%

Freqliéncia

Objetivo a ser
minimizado

Perda esperada
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Capital Depositantes

3490: calculo
por operacao
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Calculo do capital regulatorio: PRE [;_LLI,[:I;

& Mincn de Fogamenio

Férmula de calculo do PRE (Resoluc¢ao 3.490)
PRE = PEpPr + PcaM + PJUR + Pcom + PAcs + PoPR
£ N v /N

Risco de créedito Risco de mercado Risco operacional

Risco de credito
Abordagem padrao d
Tipos de exposi¢ao L L
Fatores de ponderagao

Calculo do valor de exposi¢ao -
Mitigacao de risco

Modelos internos basicos
Modelos internos avancados

integral =



Crng s Cmnammidor Mocdsrna

Modelos de credito no dia a dia [;_Emﬂiﬁl;

= Moo -hl“ugurH|:b

Exigencias regulatorias estao em sintonia com a boa pratica de
gerenciamento de credito e cria a informacao (por tipos de
exposicao, fatores de ponderacao, calculo do valor de exposicao e
mitigacao de risco)
Organizar as informacgoes das carteiras por safras

Definir e classificar os fatores de risco ex-ante com criterios
proprios:

— Tomador, operacao (LGD) e garantia
Apurar resultados e montar matrizes de:

— Transicao de tomadores, operacdoes e mitigadores
Retroalimentar o sistema

Um olho no gato e outro na frigideira

Administrar as carteiras F
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Modelos de credito no Brasil ﬂ_ﬁmﬂiﬁﬂ

= Moo -hl“ugurH|:b

= Visao mais objetiva e rapida da carteira de credito
= Calculo de beneficios de correlacao entre riscos

= Decisdes mais consistentes

= Melhora a alocacao de capital econdmico

= Correlacao entre riscos

= Validacao de modelos

= Promove o desenvolvimento de sistemas de informacao
» Concessao de limites e provisionamento mais preciso

= Permite a precificacao do risco

= Dias de aprova ou nao e preco unico estao contados

= Resumindo no Brasil: possivel, necessario e trabalhoso

integral =
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